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1. Introducao

Na data de inicio da gestdo por parte da NOSSA, foram realizadas varias acgdes de analise actuarial e
normativa sobre o Fundo de Pensdes BAI, com o objectivo de verificar a viabilidade e sustentabilidade
econdmicas que permitissem a coexisténcia e protecgdo dos direitos adquiridos dos Participantes
abrangidos pelo plano de pensdes pretérito (i.e. beneficio definido) e pelo plano de pensdes aplicado pela
alteragao aprovada pelo Despacho n.? 2529/12 de 21 de Novembro (i.e. contribui¢do definida).

2. Beneficios

Em Novembro de 2012 foi aprovada a alteragdo do Plano de Pensdes de Beneficio Definido para um Plano
de Pensdes de Contribuicdo Definida. De acordo com o desenho do novo Plano de Pensdes, as
Responsabilidades por Servigos Passados dos Activos e as Cessagdes de Contrato foram assumidas pela
Associada para a migragado do Plano de Pensdes de Contribuigdo Definida.

O Plano é financiado pela Associada Fundadora e pelos colaboradores do BAI nos termos do numero 2 do
Artigo 2.2 do Plano de Pensdes.

O Plano de Pensdes prevé a atribuicdo dos seguintes beneficios:

1.  Pensdo de Reforma por Velhice;

2. Pensdo de Reforma Antecipada;

3. Pens3do de Reforma por Invalidez;

4.  Subsidio por Morte.

Em caso de cessagdo do contrato de trabalho por outras circunstancias que ndo as acima referidas, o
trabalhador tera direito as suas contribuicdes e a uma percentagem do Valor Acumulado das Contribuigées

da Associada, a qual dependera do nimero de anos ao servigo da Associada a data da cessagdo do contrato
de trabalho, de acordo com a tabela seguinte:

Direitos Adquiridos
T de Servico Pensionsvel T
empo de Servico Pensionave Contrll:-u.!lgoes do Contribuicdes da Associada
Participante
Inferior a 5 anos 100% 0%
lgual a 5 anos e inferior a 10 anos 100% 10%
Superior a 10 anos e inferior a 15 anos 100% 25%
Superior a 15 anos 100% 100%

Sao beneficiarios do Fundo de Pensdes BAI, os participantes elegiveis, isto &, que tenham no minimo 6 anos
de servigo continuo e 60 anos de idade ou, no maximo, 30 anos carreira e 55 anos de idade,
respectivamente para a Pensdo de Reforma por Velhice e Reforma Antecipada. Apds o falecimento dos
Participantes Activos, os seus beneficidrios tém direito a um Subsidio por Morte.
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No decurso do ano de 2020 o Fundo incorreu nos seguintes custos relacionados com os seguintes

beneficios:

Natureza 31.12.2020 31.12.2019
Subsidio por morte - 3601
Pensoes e remissoOes 24 463 45210
Total 24 463 48 811

3. Participantes

O Fundo de Pensdes BAI registou 1 637 Participantes a 31 de Dezembro de 2020 conforme ilustra o quadro

em baixo:
Participantes 31.12.2020 31.12.2019 Variacao %

Activos inscritos 1612 1616 0%

Reformados 25 21 19%
Desvinculagdes 0 2 -100%

Licenca s/ salario 0 0 0%
Falecidos 0 1 -100%

Total 1637 1640 0%

No ambito do Plano de Contribui¢do Definida, ndo se registaram desvinculagdes ao longo do ano.

Até 31 de Dezembro de 2020 n3ao houve a ocorréncia de nenhuma morte.

As Provas de Vida sao realizadas semestralmente até 30 de Junho, pelo que os 25 Reformados aos quais

temos pago a Pensao de Reforma por Velhice tém a sua situagao regularizada.

Em 31 de Dezembro de 2020, a populagao activa registada na base de dados do Fundo de Pensdes BAI, era
composta por 931 homens e 681 mulheres.

DISTRIBUICAO PERCENTUAL DOS PARTICIPANTES

POR GENERO

Mulheres
681
42,25% _—

= Homens = Mulheres
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4. Valor do Fundo

Var Var

2016 Var 2016/2015 2017 Var 2017/2016 2018 Var 2018/2017 2019 2019/2018 2020 2020/2019

3 200 437 17% 3 895 640 22% 6428 985 65% 9321230 45% 14 190 729 52%

O valor do Fundo no final de 2020 atingiu o montante de 14.190.729 mAKZ, tendo registado um
crescimento de 52%.

Evolucao do Valor do Fundo
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mAKZ
Fundo de PensBes BAI 2015 2016 2017 2018 2019 2020
:::;:nm o valor do Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura
Contribuigdes 312575 44% 212835 27% 574 167 54% 678 604 18% 529 032 12% 1452056 26%
Rendimentos 158 444 22% 260754 34% 481 608 46% 679643 18% 897 034 20% 1114759 20%
Mais valias 238 415 34% 301130 39% 242 0% 2392185 64% 3 096 508 68% 3066 505 54%
Total 709 434 100% 774719 100% 1056 018 100% 3750432 100% 4522574 | 100% | 5633320 100%
3500 000 A
3000 000 -
2 500 000 A H Contribuigdes

2 000 000
B Rendimentos

1500 000
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1000 000

500 000
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Destacamos como principais motivos do forte crescimento do Fundo, ndo sé as contribui¢des e os
rendimentos dos investimentos, mas também as mais valias provenientes das Obriga¢des do Estado
indexadas ao ddélar norte americano.

mAKZ
DESCRICAO 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Diminuigéo do valor do Fundo Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura Valor Estrutura
Pensdes e capitais vencidos 369 935 78% 22781 % 16 660 5% 59677 5% 48818 3% 24 463 3%
Comissdes 85123 18% 103 295 33% 139273 39% 218114 18% 358242 | 22% 587 498 1%
Outras despesas 21017 4% 187 116 60% 204 881 57% 939 296 7% 1223270 | 75% 151 859 20%
Total 476 075 100% 313191 100% 360 814 100% 1217 087 100% 1630329 | 100% 763 821 100%
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Dado ao forte crescimento do Fundo em 2020, os custos indexados ao valor do Fundo, nomeadamente as
comissdes de gestdo subiram sendo que os impostos sofreram um decréscimo acentuado motivado pela
alteragdo do coédigo do imposto industrial onde os proveitos de natureza financeira originados pelas
variagdes cambiais favoraveis ou desfavoraveis apenas passaram a concorrer para a formagao do lucro
tributavel quando as mesmas sejam realizadas.

5. Investimentos

Sao obrigagdes da NOSSA, na qualidade de entidade gestora do Fundo de Pensdes BAI, garantir a liquidez
e o equilibrio da gestao financeira do referido fundo, conforme disposto no Decreto 25/98 de 7 de Agosto.

Mantemos como principios orientadores da nossa gestado de activos os seguintes aspectos:

1. Limites Regulamentares;

2. Instrumentos Financeiros disponiveis no mercado;

3. Preservagao do Capital e maximizagdo da Rentabilidade numa perspectiva de longo prazo;
4. Perfil das Responsabilidades do plano de pensdes com base em avaliagdo actuarial;

5. Perfil de Risco e Grau de Tolerancia definidos para os riscos de mercado, crédito e liquidez;

6. Conjuntura Econédmica e Mercados.
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INVESTIMENTOS 31/12/2020 31/12/2019
gomp_omgao da Volume Estrutura Volume Estrutura
arteira

Titulos do Estado 12 634 611 86% 9742 350 86%
OTNR 2 anos - 0% 303 585 3%
OTTXC 3 anos 2 940 958 20% 3738943 33%
OTTXC 4 anos 2 826 799 19% 949 820 8%
OTTXC 5 anos 2123705 15% 1167 896 10%
OTNR 5 anos 949 820 6% 1852710 16%
OTTXC 6 anos 1497 265 10% 1100 252 10%
OTTXC 7 anos 963 965 7% 629 143 6%
BT91 1332098 9% - 0%
Obg. Empresa 700 000 5% 700 000 6%
Imoveis 391 300 3% 391 300 3%
Depésitos a Ordem 911 416 6% 506 133 4%

Total 14 637 328 100% 11 339 783 100%
Iméveis Dezembro 2020 Dezembro 2019

Imdveis

3%

3% Depdsitos a
N Depdsitos a Ordem g ;
Obrigacdes - 6% Obrigagdes - rdem
Privadas_“‘\? Privadas \\ 5%
5%

6%

Bilhetes do
Tesouro Obrigacdes

(BTs) _AKZ

9% (OTNR)
19%

Obrigacées - AKZ Obrigacdet Indexadas Obrigacdes Indexadas
(OTNR) (OTTXC) (OTTXC)
6% 71% 67%

Registou-se um crescimento nos activos sob gestdo de 29% face a Dezembro de 2019, reflectindo um
aumento dos rendimentos financeiros e a valorizagado da carteira de investimentos como consequéncia da
estratégia adoptada pela empresa na alocagdo de activos e diversificagado da carteira.
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A Estratégia adoptada na gestdo dos investimentos teve como objectivo maximizar a rentabilidade dada a

perspectiva de depreciagdo do kwanza, alongar as rentabilidades de forma a estarem mais adequadas ao
perfil do Fundo e diversificar a carteira.

. Var Var Var Var Var Var

Descrigdo 014 2005 5150018 2% go1er2005 %Y aoa7720106 %% ao1s2017 2% 01es2018  2°% 202072019
Rendimentos 13021 | 158444 | 1117% 260 754 65% 481 608 85% 680 799 41% 897 034 3% 1114759 24%
Variacbes cambiais | 69366 | 238415 |  244% 301 130 26% wm 100% | 2302801 | 988661% | 3096508 29% 3066 505 1%
Total 82387 | 396850 | 382% 561 884 42% 481 850 14% | 3073600 | 538% | 3993542 30% 4181 264 5%
Rentabilidade 7% | 15% 22% 15% 52% 44% 34%

-
. .
Rentabilidade Rendimentos
1114759
52%
897 034
44%
679 643
34%
481 608
22%
15% 15% 260754
158 444
- .
MN1A 2N41R 2N1A 2N47 o2Nn1Q 2n4aQ 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

A Taxa média de rentabilidade dos investimentos atingiu 34% como resultado da estratégia de investimentos
mencionada anteriormente.
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P’la NOSSA Seguros - Sociedade Gestora do Fundo de Pens6es NOSSA REFORMA

Alexandre Jorge de Andrade Teles Carreira
Presidente da Comissdo Executiva

Cristina Maria Gil do Nascimento
Administradora Executiva
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Demostragoes Financeiras

1. BALANGO
Designagio Notas 2020 2019
ACTIVO
Calxa e seus equivalentes e depésitos a ordem:
Depdsitos & ordem - 911.416.241 506.132.651
911.416.241 506.132.651
Iméveis:
Imdvels 5e18 499.103,150 391.300.000
499,103,150 391.300.000
Investimentos financeires:
Divida publica 6018 12.526.808.249 0,742,350.238
Cbrigagdes de BEmpresas Gei8 700.000.000 700.000.000
13.226,808.249 10,442.350.238
Dovedores:
Davedores 8 139.087.215 -
139.087.215 -
Acréscimos e diferimentos:
Juros a receber 8.1 235.086.667 213.612,512
Rendas 9.2 - 68.541.281
Qutros 9.2 1.076.250 32.046
236.162.917 282.185.839
Total do active 15.012.577.772 11.621.968.728
PASSIVO
Credores:
Credores 8 15.531,698 58,038,147
156.531.698 58.038.147
Acréscimos e diferimentos: 8.3
Taxa Supervisdo 2.670.082 23.128.951
Comissdes Socledade Gestora 721,789,255 286,131.353
Qutros 38.563.805 162,536.804
763.023.142 471.797.108
EQOEP: 10
Imposto de Selo - 50.871
Imposto sobre o Valor-Acrescentado 589.238 377.891
Irposto sobre Lucros 42,704,621 1.770.475173
43.293.859 1.770.8903.935
Valor do Fundo:
Saldo do Periodo 4,869.489,535 2.892.244.704
Saldo anlerior 9.321.229.538 6.428,984.834
14.190.720.073 9,321.220.538
Total do passivo 15.012.577.772 11.621.968.728
As notas anexas sado parte inlegrants do Balango a 31 de Dezerrbro de 2020,
Relatério de Gestdo 2020 - Fundo de Pensées BAI
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2. DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS POR NATUREZA

Doz ignacéio Notas 2020 2019
ACRESCIMO NO VALOR DO FUNDO
Contribuighes 11
Coniribuigdo dos associades e particpantss 1.452.056.275 520.032.242
1.452.056.2T5 529.032.242
Rendimentos 12
Imdveis 131.036.260 115,943 698
Divida piblica B67.983.044 721410307
_Otrigagtes de Enprasas 115,739,726 58.879.578
1.114.750.030 97.033.563
Mais vallas polenciasis 13
Dif erengas camblais 1avordvels ndo realzadas 2.249.062.000 3.042.588.110
¥ erancas cambai favordves realizadas 259.251.102 -
Ganhoe com reavaliagio de imbveis 107.803.150 -
Correcgdes Relafvas a Exercicios Anteriores 450.388.522 53.920.342
3,000.504.774 3.086.508.452
5.633.320.088 4.522.5T4.277
DECRESCIM O NO VALOR DO FUNDO
Pensoes e Capitais Vencidos 14
Fensdes vencidas vehica 24.463.085 45,210.288
Pensdes vancidas morie - 3,601,369
24,463,085 48.817.657
Comissoas 15
Camizedes de Gaatiio 435.657.902 2685.131.353
Comissdes de depositario 151,840 501 _72.110.183
507.458.403 358,241,546
Impostos 16
Taxa de supervisdo 2,670,082 23.128.851
Imposio sobre & apicacio de capllas 51,111,735 41.184 454
Irposto de Selo - 488 685
Imposto predal wrbano 19.655.440 17.381.555
Inposto sobra o Valor Acrescentado 6.778.948 1.954.872
Contribuizio Especial sobre Operacies Cambiais B801.588 -
81.017.794 84.158.558
Outras despesas 17
Daspesas bancrias 1.487.173 255,642
Despesa contabildade 12.957.568 10.523,095
Despesas de auditoria 5.787.992 5084138
Correcofies Relatvas 8 Exercicios Anteriores - 23.838.668
Qutras despesas com o funde 7.893 898 147.164.044
268.136.651 186.866.487
Imposto sobra jucros 10 (42.704.621) (B52.245,325)
(42.704.621) (952.245.325)
Saldo do periedo 4,889 469,635 2 882 744,704
5.633.320,088 4,522.574.277
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3. DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA

cXercicio

Dexignagio Metas 2020 2015

Fluxo de caixa das actividades operacionais:

Contribuigbes .
CuntribuieBen 43 Assazisds 968,059,471 435.748.424
Conlribuiches dos participantes’beneficisros 483.978.997 175.132.813

Pensdes, caplais e prémios Unicos vencides
Pensdes pagas (3483007 _____[32.000.78)

Hermuneragdes

Remuneragdes de gaslio (23.303.074) {2D0.593 656)
Rerruneragbes de depbsto e guarda de tiulbs (31.102.278) _ (9.198.678)
Irpostos s/ os Licros pagos (760.767.616) (255.180.705)
Qutras despesas (801.165.816) (96.620.639)
Fluxo de caixa de liguidos das actividades de operacionals ~ (196,813.323) 16.304.980
Fluxo de caba deo actividades de investimento:
Recebimentos provenientas de
iveis 40.805.358 57.966.525
Alienacfo/reermbolso da Thulos de divida pdblica 2.518.686.101 416.896.055
de westimentos @54 860.682 70G.221.001
Pagamenios respeitantss 8.
kriveis - (39.130.000)
Aquisicdafsubscrigso de Thulos de divida pibica [3.215,164.128) {978.292,485)
AquisicAaizuhscricio de Thulos de Emprasas - =
Fluxo de caixa de liguidos das actividades do investimento 602.096.913 162.661.676

Variagdo de calxa e seus equivalentes 405.283.590 178.966.655

Calxa no inicle de axersicio 506.132.051 327,105,998

Calxa e sous oquivalontas no fim do periodo 911.416.241 506.132.651

0 anexo faz parte integrante do Fiuxo de calxa para o exercicio findoem 31 de Dezembro de 2020.
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1. ACTIVIDADE

O Fundo de Pensdes do Banco Angolano de Investimentos ("BAI') fol criado em 31 de Dezembro de 2004, o qual foi
aprovado pelo Ministério das Finangas através do Despacho n® 200/04, Nos termos do seucontrato constitutivo, o Fundo
de Pensoes BAl era exclusivamente capitalizad o através das conlribuigtes efectuadas pelo BAL

Em 29 de Qutubro de 2012 fol aprovada a alteragdo ao Contrato de Constituigdo através do Despacho n® 2529/ 12 do
Ministério das Finangas, alterando o Plano de Pensbes de Beneficio Definido para um Plano de Pensdes Misto deregime
contributivo.

Em fungéo da referida alteragéo foi mantido o Plano de Pensdes de Beneficio para 0s pensionistas existentes epara os
Participantes que cassaram o seu vinculo confratual com o Associado e comdireitos adquiridos até 31 de Dezembro de
2008, e simultaneamente, o associado pretendeu que o Fundo de Pensbes do BAl financiasse o Plano de Pensdes de
Contribuigdiv Definida para 038 participanies activos e com vincule contratual com o associado ate 31 de Dezembro de
2009 e paraos restantes colaboradores que viessema aderir voluntariamente,

Pnrdeepacho de Ministérie dao Finongoa detado de 20 de Oululnu Ju 2013, ¥ purdr 18528 8513 & gestao do lundo passou
da AAA Pensdes, S.A. paraa Nova Socledade de Seguros AngolaS.A. ("NOSSA Seguros” ou "Socledade Gestora®),

O plano de pensdes doBAIl tem como obiectivo 0 pagamen to dos saguintes hanaficing g arantides:

s Reforma porvelhicenormal oferecida ao participante que completer 60 anos de idade, como minimo de 6 anos
de servigo continuo;

s Reforma porvelhice antecipada oferecida ao participanteque atingira carreira maxima da 30 anos de servigo,
devendo,no entanto, receber a pensso, somentea partirdos 55 anos;

+ Subsidio por morte para ex-participantes comdireltos adquiridos e Penslonistas de montanteigual a 24 vezes o
salario pensiondvel, no caso de ex-participantes, ou 24 vezes a penséo por velhiceno caso dos reformados. No
caso dos ex-participantes com direlios adquiridos foram considerados os casoes de elegibilidade superior a 6
anas,

Em caso de cessagao do confrato de frabalho por outras crcunstancias que nfo as acima referidas, o frabalhad or mankm
o direito sobre a totalidade das suas confribuigdes, e de 0 a 100% das contribulgdes do BAl dependendo do lempo de
servigo, podendo manter-se no presente fundo de pensdes ou transferir o saldo acumulado para um outro fundo de
pensdes aberlo,

Sio parlicipantes deste plano de pensdes todos os trabalhadores do associado, que a data da Constituigo do Fundo,
tenham uma relaghn juridics d¢ emprege au ox trobalhadorea com direilus adyuiilus Jusue Yus IBARAM Ao minimo 8
anos até a extingaa deste, e os restantes colaboradores que viessem a aderir voluniariamente.

Sao0 beneficiarios do Fundoos participantes que seraformem por velhice ao servigndn associadn @ a5 peisaas ologivan
a0 Subsidio pormorte, nos termos do plano de pensdes de contribuigao definida.

Sio0 ainda beneficldrios todos agueles que atd A alteragio do contreto de constituigho adquiriram a pensao de reforma
porvelhica, nos termos do Plano de Pensdes de Beneficio Definido.
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Em face da alterag&o ao conlralo de constituigio aproveda pelo Minisiério das Finangas através do Despachan® 2529/12,
publicado no Didiu daRepublicade T e NuvenLio e 20012, o Fundo passsy 8 pErmraassa aam a 227 inadnciado pdo
Banco e pelos colaboradores.

As coniribuigdes regulares dos colaboredores g do Baneco s8o mensais e feitas simultaneamente de scordo com as
percentagens abaixo, sobre o saldrio base do colaborador a data da Constituigio:

Colaboradar BAl
3% 6%

Tanlo 08 colaboradores como o Banco poder8o a qualques momento realizar contribuigBes voluntérias adicionais, paa
as contas indlviduals dos colaboradores, desde que, no caso de contribuigdes do Banco, da acordo com um crilédo
objectivo e idéntico paratodos.

Durpnte o ano de 20153 as mesponsabiidades v us ex-paliclpEniey com direwe aguiross 5 pensianeas 1Bram
anuladas por acordo com os respectives beneficidrios, pelo quea 31 de Dezembro de 2015 o fundo de pensdes passou
a ser exclusivamente de Contribuigdo Definida.

Z. APRESENTAD.

As Demonsiragies Financeiras anexas foram preparadas d e acordo com oz registos contabilistces desde 1de Janeno
de 2019 até 31 de Dezembro de 2020,

Em rasultado de directivas recentes aplicadas pelo Banco Nacional de Angala, em complemento 4s normas cambilais em
vigor da Republica de Angola-designadamente, Arligo 3* n°2 do Aviso 3/09 e Artigo 9° da Lei 5/97 de 27 de Junho,os

pagamen ioa reslizados entre residentas cambials, especificamenle enlre v empreg ador (Assocked o BAI) & bén aficiano de
um regimede pensdes (Participantes do Fundode Pensdes BAl), deverdo sersempre fallos em moada nacional.

Assim, de forma a conjugar os principics reguladeres da activid ade das enfidadas nestoras defundos (estabelecidos na
Decreto n® 25/98 de 7 de Agosio) e as direclivas e normas cambials actualmente em vigor na Republica de Angola a

MNOSSA Seguros processa, calcula, e realiza todas e qualsquer operagdes financeiras no dmbito do Fundo de Pensdes
DAl em moeda nacional.

3. PRINUIFAIS POLITIEAS CONTAZILISTICAS E CRITERIGS VALORIMETRICOS ADQPTADQS

a) Geral

As Demonstragdes financeiras foram apresentadas em harmoniacom os principios contabilisficos g eralmente aceiles em
Angoela paraos Fundos de Pensdes e em conformid ade comas normas emanad as pela ARSEG.
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b) Conftribuigies

As conftribuigbes parao Fundo, efectuadas pela Associadae pelos colaboradores sfo registadas quando efectivamente
racebidas, na rubrica Confribuigdes, da Contade Resultados do Fundo.

c) Pensdes

As pensdes sdo registadas quando efectivamente pagas, na rubrica de pensbes dereforma e pensdes de marte. Existem
a 31 de Dezembro de 2020, 26 beneficidrios nasituagio de pensionistas, e 0s mesmos ja se encontrama receber a sua
Penséao.

d) Comissbes

As comissdes registadas pelo fundo resumem-se em comissdes de gestio e de custodiaem que a comissao degestio
@ puysa d suciedyde gestora "Nossa Ssguros™ 80 passo que a coimis $4o de custodia é paga ao BNA por cusiddia e contolo
dos valores das obrigagdes de Tesouro.

A remuneragAn das enfidades dapositirias, nos termos do contrate de constitulgac do Fundg, consiste numa taxa anual
sobreas valores do Fundo depositados nessas entidades, sendo a entidad e dep ositiriado Fundo, o BAl, S.A.

A comissdo de gesido a pagar & Sociedade Gastora é apurada pela seguintetabela, calculada anualmente sobre o valor
liquido global do fundo antes do célculo das comissbes a pagar 4 entidade reguladora;

Valor do Fundo Comisséo
Até USD 30,000,000 3.00%
De USD 30.000.000 a USD 30.000.000 2,50%
Superior a USD 30.000.000 2,00%

e) Investimentos Financeiros

Os investimantos financeiros, quando colados, sdo valorizad os ao seuvalor de mercado, entendido este como o valor de
colacdo a data do balango. Quando ndo cotados, sdo avaliados com base numa apreciaglo prudente do seu valor
provavel de realizag8o, n&o podendo exceder os seguintes valores:

Acgbes e quotas: ao valor que proporcionalmente lhes cormesponde nos capitals proprios da empresa, de acordo comas
Ultimas demonstragbes financeiras aprovadas;

Obrigacdes: ao valor de aguisico. se emitidas durante n exercicin, au an valar naminal, sp emifidas am evorgiciog
anteriores;

Unidades de Parlicipag&o: ao valor patrimonial fornecido e publicado pelarespactiva entidade gestora,

Os aclives financeiros debidos pelo Fundo respeitam Obrigagfes do Tesouro sendo registados ao custo de aguisigio.
Adicionalmente, o Fundo detém uma Obrigagdo do Tesouro indexada a USD, que s8o valorizadas ao contravalor em
AOA, na data debalango e o respectivo resultado potencial registado emdiferengas cambias ndo realizadas naconta de
resultados do Fundo, O Fundo apenas detém actives finan cairos d enominados em ADA

Iméveis ao valor de mercado: avaliados por perito independente pelo menos de 3 em 3 anos, menos quando a gestio
entende que existem factos relevantes que possam fazer flutual o valor do imével, caso imével tenha sido ad quikdo hé
menos de um ano, o valer a censiderar daveser o monor, ontro o valor de aquisicdio a valor resultanie da avaliagio que
conduziua compra.

O valorde mercado dos iméveis € determinado recorrendo a avaliagdes de peritos devidaments credenciados, extemos
a Companhia, A influéncia da conjuntura econdmicn ¢ financeire, bam como a capacidade do mercado em transacciong

a oferta disponivel s&o determinantes na obtengfo desse valor de mercado. Assim a realizagBo do valor destes aclivos

estara, assim, muito dependente daevolugdo das condigdes macroecondmicas e do mercado imobilidrio.

Relatério de Gestdao 2020 - Fundo de Pensées BAI
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)] Especializagio dos Exercicios

Os acréscimos e diferimentos, exceplo guando no referido na alinea b), s3o regisiados de acordo com o principio da
especializagdo dos exerclcios, peloqual, s8o reconhecidos 4 medida que sdo gerados, independentemente do mo menio

em que 530 recebidos ou pagos,

_-l M e I FIE__ LI

8. DEVEDORES E CREDORES

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresentavao seguinte detalhe:

Rubricas 2020 2019
Devedoras:
Arrendatédrios dos imdveis (a) 139.046.447 -
Valores a ragularizar 40.768 -
Total 139.087.215 .
Credores:
Arrendatirios dos imdveis - 17325272
Entidada gestora - 19.387.754
Pensbes aliquidar 7.960.265 7.960.365
Prestadores de senigos (b) 2.780.759 7,349,149
Prastadoras de senvigos Estrangsiros(c) 4.790.574 3TATT
Valores a regularizar 5 5.978.130
Total 15.531.698 58.038.147

(a) A rubrica *Devedores - Arrendatarios dosimdveis" cormes ponde as rendas facturadas no decomrer do exercico de 2020,
tendo como arrend atérios as entidades Advangola- Planos e Sistemas de Salde (SU), Lda. e Prime Power Angola, Lda.

nos montantes de 93.086.447 AOA e 45.960.000 ADA respaclivamente.

(b) A rubrica® Cradcres - Prestagbes de servigos® corresponde a facturas de prestagdes de servigos de contabilidade,
auditoria @ condéming, nos montantes de 2.453,850 ADA e 326.209 AQA respectivamente.

(c) A rubrica *Credores — Prestadores de servigos Estrangelros® comesponde afactura de prestagao de servigo de apolo

actuarial,

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 esta rubrica apresentavao seguinte detalhe:

Valor Liquide Valor Liguido
Rubricas Valor Bruto Valor reavallado 2020 2018
Aplicacio em imdvel:
Fracgdes n® 5B - Edificia MIKO Bloco B 111.5300.000 0563150 141,963,150 111.300.000
Fraccies n® 4C - Edifido MIKD Bloco B 140000000 36.570.000 178.570.000 140,000,000
Fraczias n® 60  Edificio MIKO Blooo B 140000000 38.570.000 178570000 140.000.000
Total 391.300.000 107.803.150 499.103.150 381.300.000

Os valores registados nesta rubrica resultam do velor das fracgfes do Edificio MKO conslilvidas em propriedade

harlzantal.

Relatério de Gestdao 2020 - Fundo de Pensées BAI
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6. INVESTIMENTOS FINANCEIRQS

Osinvestimentos financeimsdetidospelo Fundo a 31 de Dezembro de 2020 e 2019 respeitam as Obrigagdes de Tesour

@ Obrigagbes de Empresas,

Em 31 deDezembro de 2020 e 2019 a decomposigao dos titulos derendimento fixa é a sequinte:

Descrigao Quantidade 2020 2019
Obrigagfes do tesourao:
OTTXC 7.77 0720 392 - 224 656677
OTTHC 7.77 0820 96 - 57466941
OT-TX07062021)_13/4 1372 1.117 853,712 B21.298,368
OT-TX{23082021)_26/8 198 161.284.049 118 525 566
OT-TX{Z28112021)_26/8 562 449 568257 330434912
OT-TX{15022020)_2212 1.947 - 1.165.501.402
OT-TX{14032020)_2813 849 - 508.223.262
OT-TX(18042021)_28/ 303 251.716.470 184.971.717
OT-TH27082021)_2%/9 919 748632470 650.126.239
O-TX(10102023)_13M10 1.838 1.497 264.950 1.100.252.479
O-Tx{20112021)_23/11 239 194 593 322 143,068,739
OT-TX[18122020)_27M12 483 - 2089.130.548
OT-TX(26122021)_28/12 484 394 .274.342 289,729,162
OT-TX(26122022)_29/12 485 395.088.958 230327776
OT-TX (206005133) AOTNXD319F18 1.238 1.008.425.113 741.084.00¢
OT-TX (205005304) AOTNXD319F18 800 6561.693.126 478.891.177
OT-TX {205005385) ADTNXD319F18 583 474,921,366 348.991.9458
OT-TX {205005385) AOTNX0319F18 348 281857277 207.120434
OT-TX {205005863) ADTNXO721G18 565 460.258.271 338.216.8%4
OT-TX(205005959) AOTHXDT704518 486 305903574 200.926.390
ACUGDOFN18H1_OTNR 3.550 - 303.565.244
ADUGDOIL18B2_0O11L23A 6.057 473657 400 473,657 400
AOTNOIS02G18 1 74,930 74,930
ADTHOIS02G18 6.099 476.087 940 A476.087.840
AOUGDOGL2044 2.317 187.677.000 =
ADUGDOHMZOCHE 1.016 B5.344.000 -
ADUGDOGL200 4.034 335.314.580 -
AQUGDOHL 2082 4,926 390,582 540 z
ADUGDOHL2042 2681 217.831.250 -
ADUGDOHL204A2 E.602 543.725.000 -
ADUGDECDZ20H2 45,732 1.332.098.335 .
147.286 12.626.808.249 9.742.350.238
Obrigagdes de Empresas:
ACQUDOGD1 808 7.000 700,000,000 700,000,000
Total 154,286 13.226.808.248 10.442.350.236
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8. DEVEDORES E CREDORES

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresentavao seguinte detalhe:

Rubricas 2020 2019
Devedores:
Arrendatarios dos imoveis (a) 139.046.447 -
Valores a ragularizar 40.768 -
Total 139.087.215 .
Credores:
Arrandatirios dos imdwels - 17325272
Entidade gastora . 19.387.754
Pensbes aliquidar 7.960.365 7.960.365
Prestadores de senigos (b) 2,780,750 7,349,149
Prastadoras de senigos Estrangsiros(c) 4,790,574 AT 47T
Valores a regularizar - 5.978.130
Total 15.531.698 58.038.147

{8) A rubrica "Devedores - Arrendatarios dosimdvais" cormes ponde as rendas faciuradas no decomrer do exercicode 2020,
tendo como arrend atérios as entidades Advangola- Planos e Sistemas de Sadde (SU), Lda. e Prime Power Angola, Lda.

nos montantes de 93.086.447 ADA @ 45.960.000 ADA respectivamente.

{b) A rubrica " Credores - Prestages de servigos® corresponde a facluras de prastagdes de servigos de contabilidade,

auditoria @ conddéming, nos montantes de 2.453.850 ADA e 326.908 ADA respectivamenta,

{c) A rubrica "Credoras — Prestadores de servigos Estrangeiros” comesponde afactura de prestag@o de servigo de apoio

actuarial,

Relatério de Gestdo 2020 - Fundo de Pensées BAI
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9. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

9.1 JUROS A RECEBER

Os saldos acfives desta rubrica respeitam integralmenle a juros a receber decorrentes de Obrigagdes do Tesouro e

Obrigactas de Empresas.
Rubricas 2020 2019
De divida pablica: o
Obrigagtes do Tesouro:
OTTXC 7.77 07120 - 8.791.718
QTTHC 7.77 08/20 - 1.553.638
OT-TX(0T062021)_13/6 5.710.139 3846377
OT-TX(23082021)_26/8 4417910 3.27T1.630
OT-TX[29112021)_26/8 2559803 2245147
OT-TX{15022020)_22/2 - 30845873
OT-TX{14032020)_28/3 - 9.649.280
OT-TX[18042021)_28/4 3.549.889 2718831
OT-TX(27092021)_29/9 13.977.891 10.380 807
C-TX{10102023)_131D 25.432.994 19.156 451
C-TX{20112021)_23M1 1.585.550 1.165.128
OT-TX{18122020)_27/12 = 720,846
OT-TX(26122021)_29/M12 234.944 287.745
OT-TX(26122022)_29/12 235430 268.339
OT-TX (205005133) ADTNXD319F18 25.016.943 19.044.846
OT-TX (205005304) AOTNXDZ19F18 16.747 621 12.306.847
OT-TX (205005385) ADTMNXD3189F18 12.204.829 8.068.615
OT-TX (205005863) ADTNXOT21G18 7.243.346 5.322.711
OT-TX (205005637} ADTNX0D319F18 9.154.726 6.727.273
OT-TX (205005959) ADTNXO704518 7.039.491 3.129.072
AQUGDOFN1BH1_OTNR - 4.082.163
ADUGDOIL18B2_OI11L23A 26628630 26.940.076
ADTNOIS0Z2G18 3695 3720
AOTNOIS02G18 23478309 23.634.831
AOUGDOGL20A4 7EAT.044 i
ADUGDOHM20CE 3540375 -
ADUGDOGL20A4 13775077 -
AQUGDOHL20A2 16.243.953 -
ADUGDOHLZ0A2 196943 -
AQUGDOHL20A2 491,587 -
220.566.119 207.091.964
Obrigagfes de Empresas:
AOUDOGD18D3 §.520.548 6.520.548
6.520.548 6.520.548
Total 235.086.667 213.612.512
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82 OUTROS ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ACTIVO

0s szldos actives desta rubrica respeitam a cuslos que deverdo ser reconhecidosnos exercicios seguintes de acardo
como principioda especializagio:

Rubricas 2020 2019
Diferimentos:

Sendigos de Contabilidade 1.076.250 32.048
Acréscimos:

Reandas - 68.541.281
Total 1.076.250 68.573.327

Mo exercicio inde a 31 de Dezembro de 2020, a rubrica“Diferimentos — Ouiros®, corresponde essenclalnen le a prestagio
de servigo de conlabilidade.

93 OUTROSACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - PASSIVO

Os saldos passivos desta rubrica respeitam a cusios reconhecidos no exercicio corrents de acordo com o principio da

pspecializagdo!
Rubricas 2020 2019
Acréscimos:
Comissdes da entidade gestora (a) 721.788.255 286.131.353
Confribuicio ARSEG 2.670.082 23128951
Sanvigos de consultoria
Cutros
Juros de mora - 5T.276.089
WMultas - 85914 134
Prestagies de senigos 10.779.353 5.762.199
Imposio sobre a aplicagdo de capitais 27.784.452 13.584.382
Total T63.023.142 471.797.108

(a}) O aumento da rubrica “Acréscimos — Comisso da entidade gestora®, é jusiificada pelo reforgo do scréscimo da
comissao no exercicio 2020,

10 QUTROS E i

Em 31 de Dezembro de 2020 @ 2019, esla rubrica apresentavac seguinle datalhe:

"Rubricas B 2020 2019
Imposto sobre lucres (a) 42 704621 1770475173
Imposto de Selo - 50,871
Imposto sobra o \alar Acrescentado 589.238 377.891
Total 43293 859 1.770.903,935
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{a) A rubrica“imposta sobrelucros® decompde-se da seguinte forma:

Imposto sobre lucros 2020 2019
Estimativa de imposto 2018 - 816.225.848
Estimativa de imposto 2019 - 052,245 325
Estimativa de Imposto 2020 42.704.621 -
Tatal 42.704.621 1.770475.173
11. CONTRIBUICOES

O valor das conlribuigbes para o Fundo de Pensdes durantz os anos de 2020 e 2019, totalizaram 1.452.058.275 ADA &

529.032.242 ADA, respectivamente;

Rubricas 2020 2019

Dos associados 868,068,375 354.246.360
Dos paricipantes 483,987,500 174.785.882
Total 1.452.056.275 529.032.242

12, RENODIMENTOS

Os rendimentos registados nesia rubrica respeitam a juros a receber decorrenles dos tilos de divida publica-
{Obrigagies do Tesouro}, obrigagbes de empresas e rendimentos de imdveis, de acordo com o regime da especializagdo

dos exercicios, conforme descrito napolitica contabil [ sthea 3.1),

A decomposigiodos rendimentos 4 aseguinta:

Rubricas 2020 2019
Rendas de Imovel 131.036.269 115.943.698
131.036.269 115.943.698
Divida publica
ObrigagGes do tesourn 867 983.044 721.410.307
BET.983.044 721.410.307
Obrigagoes de empresas 115.739.726 59.679.578
115.739.726 59.679.578
Total 1.114.759.039 897.033.583

Relatério de Gestdao 2020 - Fundo de Pensées BAI
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13. GANHOS E PERDAS POT

Regista o resullado potencial associado a valorizagio das obrigagdes de fesouro e obrigagbes de empresas indexadas
em USD parao contravalorem AOA na dala de balango conforme polilicacontabilistica3.e).

Foram aclualizadas as obrigagdes em carteira em funcgho d ataxa decambio a 31 de Dezembro de 2020.
Em 2020 foram de igual modo reavaliados os iImévels detido pelo Fundode Pensdes BAI.

O valor reglstad o nesta rubrica decomp de-se conforme segue:

Rubricas 2020 2019

Difarengas cambiais favoraveis nao realizadas 2.249.062.000 3.042588.110
Diferengas cambiais fawraveis realizadas 259.251.102 -
Ganhos com reavaliagio de imdweis 107.803.150 .
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 450,388,522 53.020.342
Total 3.066.504.774 3.095.608.452

14, PENSOES E CAPITAIS VENCIDOS

Respeitam & pagamenios efecluados alé 31 de Dezembro de 2020 = 2018, aos Beneficidrios do Fundo nos termos
referidos naintrodugdo aestas notas.

A decomposigaodas Pensdes e capltals vencidos éa seguinle:

Rubricas 2020 2019
Pensbes 24 463,085 45,.216.288
Subsidio de mone - 3.601.369
Total 24.463.085 48.817 657
15. COMISSOES

Nesta rubrica estio registadas as Comissdes pagas dsociedade gesiorado fundo bemcomo as comisstes de custddia
pagas ao BNA e ao BAl pelo registo e controlo das obrigagbes em cartaira,

A decomposigaodas comissdes a 31 de Dezembro de 2020 e 2019 & a seguinte:

Rubricas 2020 2019

Comissdes de gestio 435,657.902 286.131.353
Comissdes de depositario 122.050813 55.155.385
Comissoes de cusltodia 29,789,888 16.954.808
Total 587.498.403 358.241.546
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16. IMPOSTOS
A decomposigio darubricade Impostos a 31 de Dezembro de 2020 e 2019 e conforme se sague:

Rubricas 2020 2019

Taxa de Supeniséo (a) 2670.082 23.128.951
Imposto sobre a aplicagao de caplials (b) 51.111.736 41.184.494
Imposto de Selo - 498,686
Imposto predial urbano (c) 19.655.440 17.391.555
Imposto sobre o Valor Acrescentado (d) 6.778.648 1.954,872
Contribuicdo Especial sobre Operagbes Cambiais (e) 801588 -
Total 81.017.794 84.158.558

{a) A rubrica "Taxa de supervis@o™ corresponde ao valor apagar 2 entidade reguladora - ARSEG, apurado combase na
Legislagdo em vigor, emitida pelaentidada de supervisao.

{b) A rubrica “Imposto sobre a Aplicagao de Capitais” ("IAC") comesponde aos valores de retengdo na fonte associados
a0 imposto sobre os investimentos efectuados pelo Fundo, valor que ndo é recuperavel de acordo com a legisiagao em

vigor.
(c) A rubrica *Imposio Pradial® (*IP)" regista os montantes referentes ao IPU, que incide sobre as rendas recebidas dos
imévels detidos pelo Fundo.

(d) A rubrica “Imposto sobre o Valor Acrascentada” ("IVA”) commesponde aos montanles referentes ao IVAqueincide sobre
os recebimentos das rendas dos Imd vels detidos pelo Fundo,

(@) A rubrica “Contribui¢ao Espacialsobre operagbes Cambisis™ corresponde ao montante referente ao imposto que indde
sobrea prestagdo de servigo pago ao estrangeiro.

17. QUTRAS DESPESAS
A decomposigdodarubrica“Outras Despesas” a 31 de Dezembro de 2020 e 2019 é conforme se segue:

Rubricas 2020 2019
Despesas bancarias (a) 14987173 255,642
Senigos de contabilidade (b) 12.957 588 10,523,095
Sendgos de auditoria (c) 5.787.992 5.084.138
Qutras despesas

Cormrecghes relalivas a exarcicios anleriores - 23.838.668

Comparticipagao de despesas de condominio 1.307.635 1.089 696

Qutras despesas 6.586.263 146.075249
Total 28.136.651 186.866.487

(a) Na rubrica "Despesas bancéarias" encontram-se registadas as despesas resultantes das fransacgies finan ceiras no
banco nomeadamenle: imposto de sela, despesas de manutengio de conla, despesas com a emissao de exiraclos
bancérios, despesas de expediente, despesas de confirmagiio de saldosda conta e as despesas de aquisigao de Bilhees
de tesouro sendo esta ultima reprasentante do valor maximo das despesas bancarnas.

(b} Na rubrica “Servigos contabildade" encontra-se registadoo acréscimo de cuslo suportado pelo Fundo com os senigos
contabilisticos.

(@
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(c) Na rubrica "Servigos auditoria” enconltra-se registado o acréscimo de custo suportado pelo Fundo com servigos de
auditoria.

Na rubrica "Qutras despesas” encontram-sa registados os gastos de consulloria comactuariado bem como servigos de
avaliagao de imdveis.

18. COMPOSICAO DOS ACTIVOS DO FUNDO DE PENSOES

O artigo 24° do decreto n® 25/98, que aprovao regulamento do Fundo de Pensées, define as aplicagbes financeiras que
sao permitidas aos Fundos de Pansdes,

Por outro lado, nos termos do Artigo 12°do Decreto n® 16/03, as regras de composigao das aplicagdes financeiras, tendo
em conia a evolugdo do mercado financeiro nacional e a existéncia real do mercado de capitais, devem adequar-se a0
lipo de estrutura de responsabiidade assumidas pelo Fundo, de modo a garantir a seguranga, rendimento e liqudez,
devendo ser assegurada uma diversificagio e dispersao adequada dessas aplicagdes, limitando a niveis prudentes
aquelas que, pelasua natureza ou qualidade do emitente apresentam elevado graude risco.

Neste sentido, esta legislagéo define adiclonalmente a estrulura que deve ser seguida na composicdo da carteira de
activos dos Fundos de Pensdes e as regras prudencials e d ediversificaco derisco aseguir nas aplicagées a consideser
por Fundo de Pensbes.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 a decomposigéo dos i nvestimentos é a seguinte:

2020 2019
SRR Valor % Valor %
Thulos de rendimento fixo
De divida publica
Cbrigaghes do lesouro 12.526.808.249 85,58% 0742350238  8591%
Obrigagdes de Empresas 700.000.000 4.78% 700.000.000 6,17%
13.226.808.249 90,36% 10.442.350.238 92,09%
Disponibilidades
Depdsilos a ordem 911416241 6,23% 506.132.651 4 46%
911.416.241 6,23% 506.132.651 4.46%
Investimentos em imévels
Fracgbes n°SB8 - Edificio MIKO Bloco B 141.963.150 0,87% 111.300.000 0.98%
Fracgbes n"4C - Edificio MIKO Bloco B 178.570.000 1,22% 140,000,000 1,23%
Fracgbes n°5C - Edificio MIKO Bloco 8 178.570.000 1,22% 140.000.000 123%
499.103.150 341% 391.300.000 3,45%
14.637.327.640 100% 11.339.762.889 100%
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Em 31 de Dezembro de 2020 os invesfimenios apresentavam aseguinte composi¢io novalor total da carteira, de acordo
com os limites estabelecidos no artigo 12°do Decreto n® 16/2003 de 21 de Fevereiro:

Limite DE
Rubricas Valor n®16/2003 %
Titulos de rendimento fixo
De divida puablica
Obrigagoes do tlesouro 12.526.808.249 8558%
Obrigagbes de Empresas 700.000.000 4,78%
13.226.808.249  22%até 70% 90,36%
Disponibilidades
Depésitos & ordem 911.416.241 _6.23%
911.416.241 9%até 30% 6,23%
Investimentos em imoveis
Fracgdes n®5B - Edificio MIKO Bloco B 141.963.150 0,97%
Fracgoes n®4C - Edificio MIKO Bloco B 178.570.000 1,22%
Fracgdes n°5C - Edificio MKO Bloco B 178.570.000 1,22%
499.103.150 12,5%até 40% 341%
14.637.327.640 100%

Dada a limitagdo de instrumentos financeiros no mercado, a Nossa Seguros adequa a sua gestio de investimenibs so
perfil do Fundo de Pensdes, investindo nos activos disponivelsno mercado em fermos de maturidade e risco.

19. PARTES RELACIONADAS
Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 séo associadas do Fundo de Pensdes o Banco Angolano
de Investimentos ("BAI"), Academia BAI, BAlgest, Novinv, Griner e a8 Nossa Seguros.

Os saldos mantidos com as partes relacionadas res peitamn 8 depésitos & ordem, com 0 Banco BAl, no montante de
911.416.241 AOA em 31 de Dezembro de2020 e 506.132.651 ADA em 31 deDazembro de 2019,

No que respeitaas transacgdes mantidas comas partes relacionadas, durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2020 e 2018 e eslas respeilam essencialmente as contribuigdes efectuadas pelas Associadas ao Fundo, no montante de
1.452.038.468 ADA e 610.875.536 AOA respectivamente ¢ as comissdes de geslao apagar a Sociedade Gestora - Nossa
Seguros, no montante de 435.657.902 e 286.131.353 AOA respectivamente.
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20. EVENTOS SUBSEQUENTES

Relativemente aos facios relevantes que ocorreramap6s a data do balango e que requeiram ajustamentos ou divulgaghes
nas demonstragdes financeiras é importante referir que o assunto relativo ac Coronavirus, designado COVID-19, continua
a ter desenvolvimenios sansivels em diversos palses @ em alguns sectores da economia que podem ser afeclados por
efeitos directos @ Indirectos provocados peladoenga,

Neste enquadramento, tendo presente ndo apenas a aclividade desenvolvida pela Empresa, mas também a informacio
disponivel & presente data, ndo s8o estimados efeitos maleriais ac nivel das demonsiragdas financeiras do exercido de
2020 decorrente do evenlo acima. Assim, e dada a incerteza destes eventuais efeitos, a Administragio do Fundo de
Pensdes BAl ndo consegue estimar e quantificar & presente data, 0s iImpactosfuturos do Comnavirus ao nivel daeconomia
Angolana e em particular ao nivel do proprio negdcio da Empresa, Contudo, esta situagao continuard a ser avaliada de
forma cuidada @ continuadaao longodo préximo exarcicio,
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